List of Signatures rage 11

AR Genexis Group koncern 2022 2023-05-19 FINAL.pdf

Name Method Signed at

TOBIAS HOLMER STRALE BANKID 2023-05-23 18:55 GMT+02
Eric van Schagen One-Time-Password 2023-05-23 18:44 GMT+02
Gerlas van den Hoven One-Time-Password 2023-05-22 18:13 GMT+02
DANIEL WINBERG BANKID 2023-05-22 17:43 GMT+02
Victoria Madeline Scheer BANKID 2023-05-22 17:00 GMT+02

This file is sealed with a digital signature. The seal is a guarantee for the authenticity of the document.

External reference: DC32BD554AEA498BA51512E97ED1CDF1



Styrelsen och VD for
Genexis Group AB
Org.nr 559364-6002

avger harmed
Koncernredovisning och Arsredovisning

for 8 februari — 31 december 2022



Innehallsforteckning

Styrelsens séte: Stockholm
Foretagets redovisningsvaluta: EURO (EUR)

FOrVAItNINGSDEIAIIEISE. ... ... e et b etk bt sb e e m e e e ene e e e seeseeeneeneeeea 4
Information om om Koncernens VErkSamNEL............ccooeireiniinniine et 4
FIETAISJAMTOTRISE. ...ttt st et e e bt ettt bt eat e sbesbe e ae et e sbe et e sbesbeebeasbeeeesaeeaens 6
Vasentliga handelser under rakenskapsaret fOr KONCEIMEN ......co.uoiiiiiieie et 7
Handelser efter utgangen av rakenskapsaret for Koncernen...............ocoooiiiiiiiiiiiiiniiieeiene, 7
L L0 L0 TN T ST o SRS 7

AGATOrNAIANUEN. .........ooveeeeeeeee et eeeessere e e et e et et e e e e e e eeaeeeeeereesniennsanee e 08

FINANSIEHl FISKNANTEIING.....civeeee ettt et e et eeste s aestesseessesseensensaeseesnennees 8
FOrslag till VINSTAISPOSITION.......ccuirieiieriereeiit et see ettt e st e st se et e s e e e e ereen e ensensesreeseesnsensensesseaneen 9
KONCEMENS reSUITAIIAKINING.......c.ei ittt re et e e eesee e eb e ne e eeseeene e e e aneseeeneenen 10
KONCEIMENS DAIANSTAKNING. ... ..ttt ettt ettt ettt e e e eee et e re e e eneeseeneeeaeemeeseeseeneeneeseeaeens 12
Koncernens rapport over forandringar i eget Kapital...........ccoooveveiiie s e 14
Koncernens rapport OVEr KaSSAFIOUEN. .........c.eooi it e sb et e e e 15
Moderbolagets reSUAITEKNING. .......cviieie ittt st te e et s s e e aesre s aeneenees 16
Moderbolagets DalANSIAKNING..........cviiiieiieei ettt s e e s e e e aesrensaeneenees 17
Moderbolagets rapport éver forandring i eget Kapital..........ccoocveviiinieiie e 19
Moderbolagets rapport OVer KasSaflOUEN. ... .....co.i it e 20
N0 (=] ST P TP 21
Not 1 Sammanfattning av viktiga redovisniNgSPriNCIPEr.....ccc.viiicieeeiie et 21
NOt 2 Finansiell FisSKNaNTEIING ......oooieiiiiee et e e e e e e e e aar e e e s e baae e e nnreeeeeennnnes 30
Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar vid tillampning av koncernens
TEUOVISIINGSPIINCIPET ...ttt ettt ettt s bt et e st e et eut et e st e ebe e b e saeebeenbesbeebb e beseeebeeseesbeeueenseebeensenbenes 34
Not 4 Nettoomsattningens FOrdeINING .........ooo oottt e 37
NOt 5 Ej KasSAPAVEIKANGE POSTEN ......o.ueiiiieieee ettt sttt st et sttt et sae et e seesbesbe et e b 38
Not 6 Ovriga rérelseintikter och Gvriga rorelSeKoStNAUEr ..........c.cc.cveveevecuevecueeeeeeceeiceeeceesee e 38
NOE 7 REVISIONSAINVOUEN ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt b e b sttt b b e st et ebe e b e b et et sbe st et seeseenesneneen 38
Not 8 Erséttningar till anstéllda samt upplysningar 0m Personal ..........ccoecveeeeveveeienesie s 39
Not 9 Finansiella intakter och finansiella KOStNader. ............ooeiiiii e 40
NOE 10 INKOMSESKALIET ......cveeuitiieiieiiett ettt ettt sttt ettt ettt sb bbbt s bt sbe bbbt ebeseesne e 41
Not 11 Immateriella anlaggningStilIgANGAr.........cooeiieieri e 42
Not 12 Materiella anl&ggningStillgANQAr..........ceceeveiierire et s e e enee s 43

Not 13 Finansiella anl&ggningStillGANGAT ........c.ceveriecerr ettt ea e e e e e 44



NOT L4 WATUIAGET ...t ettt st et e e st e e e st e ebe et et e s besae et e sbe et e sbesbe et eneenaesaes 44

I To ST W o | oo [ 1T T TSP 44
Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna INTAKLEN .........ccoiieriiieiiee e e 45
NOE 17 LIKVIAA MBI ...ttt ettt st a et bt ea bbb sbe e saesbeebe e b e sbeensenbenee 45
Not 18 Aktiekapital och Gvrigt tillskjutet Kapital............ccoceeiiiiiniieieeee e 46
NOE T UPPIANING. ...ttt ettt s b e ehe et et bt et sb e e bt e st e sbeebeesaesbeeab et e ebeeneenaenee 46
INOE 20 OVIIGA SKUIET ...ttt ettt ettt et sttt sea et sn st tessnasaesessseetans 46
Not 21 Upplupna kostnader och foruthetalda iNtAKLEN ..........ccvecvereveeeeerece e s 46
NOL 22 StAIIAA SAKEINETET ...ttt ettt et st b ebe e st e s b st e e e sbe et et e seeeaas 47
NOt 23 EVENTUAITOIPIKIEISET ... eeeeeeeeee ettt sttt e st e e st ne e e sae e e e e e neeenas 47
Not 24 Transaktioner Med NAISTABNTE .......c.coevirririeiieee ettt ettt 47
Not 25 Viasentliga handelser efter rakenskapsarets ULGANEG.........cooueveeuiecciieeeciiieeie ettt 47
Not 26 Andelar i KONCEIMTOIELAY .......cevvereeeeiiee ettt ste sttt te e e e e sre e e e saesresseeneeneeenes 47
NOL 27 IFRS16 LEASINGAVEAL ......ceieeieieeieeeeieee ettt ste sttt s e e s e s e e e e sseesesseesessesneeneenseenas 48
INOE 28 ROFEISEFOIVEAIV ....eeneieieee ettt et e st e e et e et e e bte e e sbe e e s teesabeeeenteeeateesaseeenataesanes 49
NOt 29 Forslag till VinStdiSPOSITION.....c.viiiieiieiiie ettt e e e e te e enae e e s ra e e s seeesaeessreeennns 50

L0010 (= £ L 1L PRSP 51



Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Genexis Group AB grundades under 2022 och forvarvade under aret Inteno Group AB med
dotterbolag.

Genexis Group AB bedriver operativ verksamhet i form av ledning av, och radgivning for,
dotterbolagen. Intékterna bestar av management- och serviceavgifter, medan de operativa
kostnaderna i huvudsak bestar av l6ner, konsultarvoden och systemkostnader.

I Ovrigt drivs Genexis Group konicernens (“Koncernen”) verksamheter operativt genom Inteno
Group AB:s tva heldgda dotterbolag Genexis Sweden AB (”Genexis Sweden ), org.nr 556435-
0733 med séte i Stockholm, och IOPSYS Software Solutions AB (”IOPSYS”) med tillngrande
dotterbolag, org.nr 559104-0786 med sate i Stockholm.

I texten nedan pa denna sida beskrivs dotterbolagen Genexis Sweden samt IOPSYS med dottrar
sasom om Genexis Group AB hade agt Inteno Group AB sedan 1 januari 2022. | de konsoliderade
finanserna langre fram i rapporten déremot, ingar bolagen enbart for den period som f6ljer efter
forvarvet av Inteno Group AB den 22 september 2022.

Genexis Sweden

Genexis Sweden ar moderbolag i1 Genexis Sweden-gruppen med heldgda dotterbolag i
Nederldnderna, Norge, Finland, Danmark, Belgien, Tyskland, Italien och England (UK). Det
belgiska dotterbolaget, Genexis Belgium B.V., &r ett utvecklingscenter avseende moln- och
applikationsplattformar och fakturerar sina kostnader till Genexis.

Genexis Sweden-yruppen utvecklar och saljer egenutvecklade Customer Premises Equipment
CPE & Residential Gateway-produkter inom Fiber-till hemmet (FTTH) bredband och triple-play
samt dven vissa kompletterande produkter fran underleverantérer. Genexis Sweden-yruppen
vander sig till europeiska operatorer, ndtagare, systemintegratorer samt aterforsaljare.
Forsaljningen av CPE-produkter kompletteras med utveckling och forséljning av en molnplattform
(CloudSight).

Genexis Sweden-gruppens strategi &r att uppna tillvéxt och l16nsamhet genom att utveckla och
leverera de bésta CPE-produkterna och Idsningarna for fibersnabb uppkoppling av det digitala
hemmet, mot i huvudsak europeiska operatorer och nétagare. Genexis Sweden-gruppen har en
stark marknadsposition i bl a Benelux, Tyskland, Norden och Baltikum.

Genexis Sweden-gruppens vision &r att vara en europeisk marknadsledare inom
bredbandskommunikation genom att utveckla och leverera de basta access-produkterna och
losningarna for det uppkopplade hemmet.

Genexis Sweden-gruppens forsaljning sker inom omradena:
CPE (Customer Premises Equipment)
=  Fiber-tu-the-Home
= Connected Home
Software Licenses
=  Connectivity Management
Professional services
Kompletterande produkter
= Network (3'¢ Party) och Optic
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CPE-omradet svarade under aret for ca 66% av Genexis Sweden-gruppens totala omséttning.
Omradet Kompletterande produkter utgjorde ca 29% av Genexis Sweden-gruppens omséattning
och ingar som en viktig del i verksamheten. Omradena Professional Services och Software
Licenses svarade for 5% av Genexis Sweden-gruppens forsaljning 2022.

Genexis Swedens intakter under 2022 uppgick till 35,9 MEUR vilket ar en 6kning med 45%
jamfort med foregaende ar (24,8 MEUR).

Rapporterad EBITDA uppgick till 2,8 MEUR (0,4 MEUR) och rérelseresultatet (EBIT) uppgick
till 0,9 MEUR (-1 MEUR).
Avskrivningarna under rakenskapsaret uppgick till 1,9 MEUR (1,4 MEUR).

Genexis Sweden-gruppens konsoliderade intakter 2022 uppgick till 106,5 MEUR vilket &r 59%
hogre ar foregaende ar (66,8 MEUR).

Genexis Sweden-gruppens konsoliderade EBITDA uppgick till 15,4 MEUR (8,3 MEUR) och
rérelseresultatet (EBIT) uppgick till 10,2 MEUR (4,4 MEUR).

IOPSYS SoftwareSolutions AB

IOPSYS har sitt sate i Stockholm och bedriver mjukvaruutveckling for inbyggda system och
operativsystem for kundplacerad CPE utrustning, t ex WiFi. Foretagets primdra produkt &r
operativsystemet IOWRT.

IOPSYSS har under aret utvecklats operativt, tekniskt och finansiellt starkt. Foretaget har under aret
Okat forséljningen fran cirka 4,3 MEUR 2021 till cirka 6,8 MEUR 2022, motsvarande en tillvéxt
om 38 procent. Stort fokus operativt har varit pa att vidareutveckla IOWRT samt att arbeta med
att vinna ytterligare kunder.

IOPSYS-kuricernen

IOPSY S-kurnicernens konsoliderade intékter for 2022 uppgick till 7,4 MEUR.

Koncernens konsoliderade EBITDA var 2,9 MEUR 2022, medan rorelseresultatet uppgick till
—8,7 MEUR. Finansnettot uppgick till -0,4 MEUR 2022.
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Flerarsjamforelse

Koncernen 2022-02-08
Belopp i tusental EUR (teur) 2022-12-31
Nettoomséttning 28 028
Rbrels_ere_sultat exklusive av- och 6535
nedskrivningar, EBITDA

Rorelsemarginal, %, EBITDA 23%
Balansomslutning 139 967
Eget kapital 40 278
Soliditet, % 29%
Genomsnittligt antal anstéllda 156

Koncernen har per rakenskapsarets utgang kreditfaciliteter dels i form av en obligation pa 55
MEUR dar lanet I0per pa fyra ar och regleras 2026-09-06. Vidare har Koncernen ett dgarlan om
3,8 MEUR.

Koncernens egna kapital uppgick per 31 december 2022 till 40,3 MEUR.

Moderbolaget 2022-02-08
Belopp i tusental EUR (teur) 2022-12-31
Nettoomsittning 216

Rorelseresultat exklusive av- och

nedskrivningar, EBITDA -1365
Roérelsemarginal, %, EBITDA ney
Balansomslutning 119 388
Eget kapital 42 328
Soliditet, % 35%

Genomsnittligt antal anstallda 1
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Vésentliga handelser under aret

Genexis Group AB grundas den 8 februari 2022 och forvérvar Inteno Group AB den 22 september
2022.

Under aret har Genexis Group AB utgivit en obligation om 55 MEUR, vilken ar noterad pa
Frankfurt Open Market.

Fiberutrullningen har fortsatt i Centraleuropa, vilket har bidragit till att fler hushall har fatt tillgang
till bredband fiber, nagot som gynnar Genexis Sweden-yrupper.

Marknaden och efterfragan for hardvaruoberoende mjukvara inom CPE omraden har fortydligats
vilket har lett till 0kat intresse och fler kunder for IOPSYS.

Internkontroll och finansiell rapportering

Koncernen har under rakenskapsaret etablerat ett arbete med internkontroll for att starka
regelefterlevnad i verksamheten i allméanhet. Nya system och verktyg har implementerats under
aret med ett sarskilt fokus riktat mot den finansiella rapporteringen, bland annat avseende
kontinuerlig avstdmning av balansrakningar samt sakerstéllande av korrekta underlag

Vésentliga handelser efter utgdngen av rakenskapséaret for Koncernen

Under varen 2023 har forberedelser gjorts i syfte att notera Genexis Group ABs obligation pa
Nasdaq Stockholm med malet att noteringen ska vara genomford under sommaren 2023.

Forvantad framtida utveckling inklusive vésentliga risker och osékerhetsfaktorer

Genexis Sweden

Genexis och Genexis Sweden-gruppen har en marknadsledande position inom CPE-omradet i
Europa. Genexis Sweden-gruppens narvaro pa en storre marknad medfor fler mgjligheter till
expansion och genom detta har man reducerat risker avseende temporara inbromsningar i olika
marknader. Genexis Sweden-gruppen utvecklar en gemensam produktportfolj som starker
positionerna i respektive marknad. 2022 var ett starkt ar med hog tillvaxt. De radande ekonomiska
oroligheterna i varlden har gjort att kunderna i inledningen av 2023 avvaktar med orderlaggningen.
Detta innebar att det temporart kan bli svart att att vaxa verksamheten under 2023.

IOPSYS Software Solutions AB

Med ett strukturerat och processdrivet arbetssatt beddms de utvecklingskopplade riskerna
begrénsas. Stort fokus under 2023 ligger pa att vinna nya kunder och dérigenom driva pa IOPSYS
tillvaxt.

IOPSYS kunder ar framfor allt storre telekomoperatdrer och CPE-leverantorer med en bred
kundbas och stor andel dterkommande intékter. Av den anledningen beddmer IOPSY'S att det &ar
mindre sannolikt att foretagets existerande kunder kommer att fa likviditetsproblem, hamna pa
obestand eller fa svart att betala sina skulder till foretaget. Sammantaget beddms riskerna
begransade och Bolagets ledning och styrelse ser med tillforsikt fram emot 2023 och kommande
ar.

Koncernen

Genexis Sweden-gruppen och IOPSY'S fortsétter att utvecklas vél, men inledningen av 2023 har
visat pa en forsiktigare orderlaggning fran kunderna pa kort sikt. Den underliggande marknaden
och behovet av koncernens produkter dr dock oférandrat, varfér Koncernen ser med tillforsikt pa
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framtiden. Med en storre kunddiversifiering pa fler marknader bedéms de operativa riskerna i
verksamheten for Koncernen fortsatt minska och ddarmed osakerhetsfaktorerna reduceras.
Sammantaget star Koncernen val rustad infor framtiden.

Forskning och utveckling

Genexis Sweden-yrupperi

Genexis Sweden-gruppen har under &ret fortsatt bedrivit utveckling av mjukvara samt CPE-
hardvara och under aret har totalt 5,3 MEUR aktiverats. De aktiverade utvecklingskostnaderna
skrivs av pa fem ar.

Genexis Sweden-yrupper

Genexis Sweden-gruppen bedriver utveckling av hardvara- och mjukvara med egna resurser,
externa konsultforetag samt via andra koncernforetag. Genexis Sweden-gruppen aktiverar saval
internt som externt arbete relaterat till utveckling utifran Genexis Group AB:s
redovisningsprinciper for detta.

IOPSYS Software Solutions AB

IOPSYS bedriver en aktiv utveckling av mjukvaran IOWRT och kommer under 2023 att fortsatta
investera i utveckling relaterad till mjukvaran. Detta sker med egen personal samt externa
konsultforetag.

Koncernen

Genexis Sweden-gruppen samt IOPSYS-koncernen har under aret fortsatt bedrivit utveckling av
mjukvara samt CPE-hardvara och under aret har sammanlagt 5,3 MEUR aktiverats (helarsvarde).
De aktiverade utvecklingskostnaderna skrivs av pa fem ar.

For Koncernen som helhet kommer betydande investeringar géras i forskning och utveckling dven
under 2023. I0OPSYS och Genexis Sweden-gruppen kommer fortsatt att investera i
mjukvaruutveckling. Over tid forvantas forsknings- och utvecklingsutgifter som andel av
forsaljningen att minska.

Agarférhallanden
Genexis Group AB &gs till 100% av Inteno Holding AB.

Inteno Holding AB &gs i sin tur av Accent Equity 2017 AB som &gs av Accent Equity AB. Schelp
Holding B.V. ager 22,29%, Unigestion Secondary V SCS-SICAV-RAIF édger 22,25% och Simac
Techniek N.V. dger 10,41% av Inteno Holding AB. Resterande del dgs av ledande
befattningshavare inom Koncernen.

Finansiella instrument

Riskhanteringen skots av Koncernens ekonomifunktion och rapporteras till styrelsen. Hanteringen
innebdr att en beddmning sker av vilka finansiella risker som foreligger vid olika tidpunkter i nara
samarbete med Koncernens operativa enheter.

For narmare beskrivning av koncernens finansiella riskhantering hanvisas till avsnittet Finansiell
riskhantering, not 2 bland tillaggsupplysningarna.

Valutarisker

Fluktuationer i valutakurser medfor en risk att dessa far en negativ inverkan pa Koncernens
finansiella stallning, I6nsamhet och kassaflode. Koncernen paverkas av fluktuationer i
valutakurser genom transaktionsexponering samt omrakningsexponering. Genexis Sweden-
yruppen har intdkter och kostnader i primart EUR, USD, SEK och GBP samt till mindre del i andra
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valutor. Med rénterisk avses risken att koncernens rantekostnader pa lan varierar till foljd av en
férandring 1 marknadsréntor.

For att minimera valutaexponering arbetar koncernen aktivt med valutarisker. Delar av
forsaljningen valutasékras med valutaklausul, eller sékras via kop och sélj i samma valuta.
Koncernen har en cash pool dar majoriteten av koncernbolagen ingar. Pa sa satt kan
valutadverskott i olika valutor utnyttjas mellan de koncernbolag som ingar utan att valutavaxling
behover ske.

Rénterisken hanteras via en aktiv likviditetshantering.
IOPSYSS som fakturerar i diverse valutor tillampar valutasékring for enskilda stOrre fakturor.

Kreditrisk

Koncernen har ingen vésentlig koncentration av kreditrisker. Koncernen har faststéllda riktlinjer
for att sakra forsaljning av tjanster till kunder med lamplig kreditbakgrund.

Likviditetsrisk

Utover likviditet fran den I0pande verksamheten har koncernens dotterbolag i Nederlanderna samt
Tyskland krediter via factoring.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:

Overkursfond 1527 892

Balanserad vinst eller forlust 42 483 626

Arets resultat -1 793 000
42 218 518

disponeras sa att

i ny rakning Overfores 42 218 518
42 218 518

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i dvrigt framgar av efterfoljande resultat- och
balansrikningar samt kassaflodesanalyser med noter.
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Koncernens resultatrakning

2022-02-08
Belopp i tusental euro (teur) Not 2022-12-31
Nettoomsattning 4 28 028
Aktiverat arbete for egen rékning 2807
Ovriga rorelseintakter 6 1618
Summa totala intakter 32 453
Varukostnad -16 586
Ovriga externa kostnader 7 -2 508
Personalkostnader 8 -5 769
Av- och nedskrivningar 11,12 -2610
Ovriga rérelsekostnader 6 -1055
Summa rorelsens kostnader -28 529
Rorelseresultat 3924
Finansiella intakter 9 957
Finansiella kostnader 9 -1 961
Finansnetto -1 005
Resultat fore skatt 2 920
Inkomstskatt 10 2331

Arets resultat 588
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Koncernens rapport over ovrigt totalresultat

Arets resultat
Varav resultat hanforligt till Moderbolagets dgare

588

Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omforas till arets resultat
Arets omrékningsdifferenser vid omréakning av utlandska verksamheter

Summa totalresultat for aret

Arets totalresultat hanforligt:
Moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande

Resultat per aktie:
fore utspadning
efter utspadning

Antal aktier fore utspadning (100')
Antal aktier efter utspadning (100"

588

588

588

5,39
5,39

109
109
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Koncernens balansrakning

Belopp i tusental euro (teur)
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar

Goodwill

Immateriella tillgdngar
Nyttjanderatter

Materiella anldggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omséattningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

11
11
12
12
10
13

14

15

16
17

2022-12-31

64 111
30 864
1422

1968
964

99 337

12 530
8831
139

545
1148

17 437
40 631

139 967
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Koncernens balansrakning

Belopp I tusental euro (teur)
EGET KAPITAL

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat inklusive arets resultat

Summa eget kapital
SKULDER

Langfristiga skulder
Uppléaning fran kreditinstitut
Lan fran nérstaende parter
Uppskjutna skatteskulder
Ovriga avsittningar

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder
Leveranttrsskulder
Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Not

19
19
10

20

10
20
21

2022-12-31

108

40 801
-632

40 278

55579
3950
1713

132

61 374

801

12 463
844
20 341
3866
38 316

139 967



Genexis Group AB Org nr 559364-6002

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

. Aktie- - (")\_/rigt Balansgrat Summa eget

Belopp i tusental kronor (teur) Not - tillskjutet resultat inkl :
kapital - y kapital

kapital  arets resultat

Ingéende eget kapital 2022-02-08 60 60
Apportemisssion 49 1528 1577
Aktiedgartillskott 42 602 42 602
Transaktioner med dgarkretsen -3418 -3418
Avrets resultat 588 588
Omrakningsdifferens -1 -1131 -1132

Utgaende eget kapital 2022-12-31 18 108 39 581 588 40 277
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Koncernens rapport over kassafloden

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2022-02-08
Belopp i tusental euro (teur) Not 2022-12-31
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat 3924
- Aterlaggning av av/nedskrivningar 2 607
- Ovriga poster ej kassapaverkande 5 -104
Erhallen rénta 957
Erlagd rénta -1382
Betald skatt -1505
K'_assafldderfrén den I6pande verksamheten fére forandring av 4497
rorelsekapital
Eorandringar i rérelsekapital
Okning/minskning varulager -940
Okning/minskning kundfordringar 6719
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -136
Okning/minskning leverantérsskulder =722
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder -9758
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -340
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 11 -3126
Foretagsforvarv -28 479
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -576
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32 181
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 33872
Upptagna lan 58 950
Amortering skuld -33 830
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder -5615
Utbetald utdelning -3418
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 49 959
Periodens kassaflode 17 437
Likvida medel vid periodens borjan 0
Kursdifferens i likvida medel 0
Likvida medel vid periodens slut 17 437
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i tusental euro (teur)

Nettoomséttning
Ovriga intakter
Summa Totala intikter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar
Ovriga kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran andelar i koncernforetag

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

10

2022-02-08
2022-12-31

216
1
217

-1431
-152

-6
-1372

790
-1332
-1914

121
-1793
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i teur

TILLGANGAR

Andelar i koncernforetag
Uppskjutna skattefordringar
Summa anlaggningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

22,26
10

17

2022-12-31

117 518
121
117 639

85

6

730
927
1749

119 388
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i teur

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Aktieégartillskott
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Skuld aktiedgare

Skuld till koncernforetag
Uppskjutna skatteskulder
Ovriga avsittningar

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernbolag

Leverantorsskulder

Tillaggskopeskilling

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Not

18

19

19

20
20

21

2022-02-08
2022-12-31

109
109

1528

42 484

-1793
42 219

42 328

55 000

3810

58 810

139

73

17 972
8

58

18 250

119 388
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

Belopp i tusental EUR (teur)

Ingéende eget kapital 2022-02-08
Apportemission

Arets resultat
Aktieagartillskott

Utgdende eget kapital 2022-12-31

Not

Aktie-
Kapital

60

49

109

Aktieagar-
tillskott

42 484

42 484

Overkurs-
fond

1528

1528

Balanserat
resultat inkl
arets
resultat

-1793

-1793

Summa
eget
Kapital

60

1577
-1793
42 484

42 328
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Moderbolagets rapport éver kassafloden

Belopp 1 tusental EUR (teur) Not

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Rorelseresultat

Ovriga poster ej kassapaverkande 5
Erlagd rénta

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital

Férandring av rérelsekapital
Rorelsefordringar
Rorelseskulder

Kassaflode fran forandring av rérelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering aktier i dotterbolag
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission

Erhdllna Aktiedgartillskott

Upptagna lan under aret

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

2022-02-08
2022-12-31

-1372
783
-1 326

-1914

-821
278

-543
-2 457

-84 522
-84 522

60
29 096
58 810
87 906

927

927
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Redovisnings- och varderings-principer

Resultatrdkningen och balansrakningen fOor moderbolaget respektive totalresultatrapporten och
balansrapporten for koncernen ar féremal for faststallelse pa arsstimman den 25 maj 2023.

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasuim de angivits av EU. samt RFR i Kompletterande redovisningsregler for koncernen och
Arsredovisningslagen. Dérutdver, avseende enbart svenska forhallanden, har Radet for finansiell
rapportering publicerat rekommendationen RFR 1 “Kompletterande redovisningsregler for koncerner”
samt andra uttalanden. Rekommendationen ska tillampas av foretag vars vérdepapper vid rapportperiodens
slut ar noterade pa svensk bors eller auktoriserad marknadsplats och specificerar de regler och tillagg till
IFRS upplysningskrav, som féranleds av bestimmelserna i arsredovisningslagen.

varderingsgrunder och redovisningsprinciper
Koncernrakenskaperna har upprattats med i huvudsak anvindande av historiskt anskaffningsvérde. De
viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nir denna koncernredovisning upprattats anges nedan.

Belopp och datum

Om inget annat presenteras anges belopp i tusen euro (TEUR) eller annan angiven valuta och avser
perioden 8 februari till 31 december fOr resultat- och kassaflodesrelaterade poster respektive den 31
december fOr poster relaterade till finansiell stéllning. Avrundningsdifferenser kan forekomma.
Upplysningar om eventuella omréakningar av finansiell eller operativ data Iamnas om de &r vasentliga.

Nyligen publicerade redovisningsstandarder

Nya och &ndrade standarder och tolkningar med ikrafttradande 2022

Per den 1 januari 2022 blev féljande andrade standarder och tolkningar tillampliga:

+ Andringar av IFRS 3, ”Hinvisning till Conceptual framework”

» Andringar av IAS 16 Intikter fran tillgdngar under uppforande”

* Andringar av IAS 37 “Férlustkontrakt - kostnader for att fullgora ett avtal”

* Den érliga forbéttringscykeln 2018-2020, andringar av IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 och IAS 41

De andrade standarderna och tolkningarna som ar relevanta for Genexis Group &r i vissa fall redan i linje
med tillimpade tolkningar och har i annat fall inte haft nagon eller mycket begransad inverkan pa de
finansiella rapporterna.

Nya eller &ndrade standarder och tolkningar som trader i kraft den 1 januari 2023 eller senare
Genexis Group har inte fortids tillampat nagon av de nya eller &ndrade standarder som trader i kraft den 1
januari 2023 eller senare.

Féljande andringar, vilka kommer att vara tillampliga for Genexis Group, forvantas inte ha nagon eller
valdigt begransad paverkan pa Genexis Groups finansiella rapporter nar de tillampas for forsta gangen:

» Andringar av IAS 1 och IFRS Practice statement 2, Upplysningar om redovisningsprinciper” trider i
kraft den 1 januari 2023

+ Andringar av IAS 8, ”Definition av uppskattningar och beddmningar” triider i kraft den 1 januari 2023

» Andringar av IAS 12 “Uppskjuten skatt hinforlig till tillgdngar och skulder som uppstar fran en enskild
transaktion”, trader i kraft den 1 januari 2023

+ Andringar av IFRS 17 “Initial tillimpning av IFRS 17 och IFRS 9 - Jimf&rande information”, trider i
kraft den 1 januari 2023

» Andringar av IAS 1 “Klassificering av skulder som kortfristiga och langfristiga”, trider i kraft den 1
januari 2024

» Andringar av IFRS 16 ”Leasingskuld i en sale and lease back”, trider i kraft den 1 januari 2024
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Ovriga publicerade dndringar beddms inte vara tillampliga for Genexis Group.

Antaganden av EU

I borjan av mars 2023 hade ovannamnda &ndrade standarder och tolkningar antagits av EU, med undantag
for dndringar av IAS 1 “Klassificering av skulder som kortfristiga och langfristiga” och &ndringar av I[FRS
16 ”Leasingskuld i en sale and lease back”.

Beddmningar och osékerhet i uppskattningar

Att uppratta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kraver anvéndning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av
Koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hdog grad av beddmning, som &r
komplexa eller sadana omraden déar antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 2.

Koncernredovisning

Dotterforetag &r alla foretag (inklusive strukturerade foretag) Gver vilka Koncernen har bestimmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nér den exponeras for eller har rétt till rorlig avkastning fran
sitt innehav 1 foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet
Overfors till Koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdimmande
inflytandet upphor.

Forvéarvsmetoden anvénds for redovisning av Koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av
ett dotterforetag utgors av verkligt véarde pa dverlatna tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av
Koncernen. | kdpeskillingen ingar &ven verkligt vérde pa alla tillgangar eller skulder som &r en foljd av en
Overenskommelse om villkorad kopeskilling. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.
Identifierbara forvarvade tillgangar och dvertagna skulder i ett rorelseforvérv varderas inledningsvis till
verkliga vdrden pa forvéarvsdagen. For varje forvarv avgor Koncernen om alla innehav utan bestdmmande
inflytande i1 det forvérvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel
av det forvarvade foretagets nettotillgangar.

Det belopp varmed kopeskilling, eventuellt innehav utan bestimmande inflytande samt verkligt varde pa
forvarvsdagen pa tidigare aktieinnehav overstiger verkligt varde pa Koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgangar, redovisas som goodwill om beloppet understiger verkligt varde for det
forvarvade dotterforetagets tillgdngar. I hindelse av ett s.k. ”bargain purchase”, redovisas mellanskillnaden
direkt i rapporten Over totalresultat.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstimmer med den interna rapportering som lamnas till
den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Styrelsen for Genexis Group AB har utsett en strategisk styrgrupp
som utvarderar koncernens finansiella stéllning och resultat samt fattar strategiska beslut. Styrgruppen,
som identifierats som den hogste verkstallande beslutsfattaren, bestéar av vd, vice vd och finanschefen.

Segmentinformationen baseras pa samma redovisningsprinciper som for koncernen som helhet.
Transaktioner mellan segment baseras pa marknadsméssiga villkor. Utdver Nettoomsattning och
Bruttoresultat &r centrala styrnings- och rapporteringsbegrepp justerad EBITDA. Operativa
segmenttillgangar bestar av totala tillgangar minskat med lang- och Kortfristiga investeringar,
skattefordringar och likvida medel. Operativa segmentskulder bestar av totala skulder minskat med ej
rorelserelaterade rantebarande skulder, avsattningar for pensioner och anstéllningsavtal, upplupen ranta
och skatteskulder.

For ytterligare information se not 4.
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Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner
och vid omrdkning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen. Valutakursdifferenser pa utlaning och upplaning redovisas i finansnettot, medan ovriga
valutakursdifferenser ingar i rorelseresultatet.

Koncernforetag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernforetag (av vilka inget har en hoginflationsvaluta som

funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan, omréknas till koncernens

rapportvaluta enligt foljande:

(a) tillgangar och skulder for var och en av balansrékningarna omraknas till balansdagens kurs;

(b) intakter och kostnader for var och en av resultatrékningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs
(savida denna genomsnittliga kurs utgor en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av
de Kkurser som galler pa transaktionsdagen, annars omréknas intdkter och Kkostnader till
transaktionsdagens kurs), och

(c) alla valutakursdifferenser som uppstér redovisas som en separat del av 6vrigt totalresultat.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till féljd av omrékning av nettoinvesteringar
i utlandsverksamheter och av upplaning och andra valutainstrument som identifierats som sakringar av
sadana investeringar, till eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt eller delvis, fors de
kursdifferenser som redovisats i1 eget kapital till resultatrakningen och redovisas som en del av
realisationsvinsten/-forlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid forvarv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omréaknas till balansdagens kurs.

Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling — egen utveckling
Koncernen bedriver utveckling av mjukvara och hardvara for Residential Gateways. Utgifter for utveckling
aktiveras i enlighet med 1AS 38 Immateriella tillgangar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

Koncernen har teknisk kompetens att fardigstélla produkten och dess funktioner

Ledningen har for avsikt att fardigstalla produkten och det finns forutsattningar att sélja det.
Tillgangen forvéntas ge framtida ekonomiska fordelar.

Koncernen beddmer att de resurser som behdvs for att fullfélja utvecklingen av tillgangen finns
tillgangliga.

Utgifter for utvecklingen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernens bedomning av denna princip for padgaende utvecklingsprojekt framgar i avsnittet “viktiga
uppskattningar och bedomningar” (Forsknings- och utvecklingskostnader).

Utvecklingskostnader for produkten redovisas fran och med den tidpunkt da ovanstdende Kriterier &r
uppfyllda som immateriell anlaggningstillgang till anskaffningsvarde. Utgifter som uppstatt innan denna
tidpunkt blir fortsatt redovisade som kostnader. | anskaffningsvérdet ingar direkta kostnader for
fardigstallande och produkttester inklusive ersattningar till anstéallda.

Avskrivning gors linjart for att fordela utvecklingskostnaderna utifran beddmd nyttjandeperiod.
Avskrivning paborjas nér utvecklingen ar fardigstalld. Nyttjandeperioden &r baserad pa underliggande
huvudsakliga intjaningsperiod. Avskrivningsperioden for balanserade utvecklingsutgifter for Gateways
uppgar till fem ar.
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Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvéarde med avdrag for ackumulerade av- och
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hénforas till forvarvet av tillgangen.
Tillkommande utgifter aktiveras da det ar sannolikt att ekonomiska fordelar forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen tillgodo och anskaffningsvardet kan matas pa ett tillforlitligt satt. Utgifter
for reparation och underhall kostnadsfors I0pande. Avskrivningsbart belopp utgors av anskaffningsvérde
reducerat med berdknat restvarde.

For ovriga tillgangar skrivs anskaffningsvérdet av 6ver bedomd nyttjandeperiod vilket for koncernen ger
féljande genomsnittliga avskrivningsperioder:

Maskiner (Tooling and CE) 5ar
Inventarier (Equipment and tools) 5ar
Datorer 5ar

Tillgangarnas restvéarde och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov. Vinst eller
forlust vid avyttring av en materiell anldggningstillgang redovisas i resultatrdkningen som &vrig
rorelseintékt eller dvrig rorelsekostnad och utgdrs av skillnaden mellan forséljningsintékt och redovisat
varde.

Nedskrivningar av icke-finansiella anldggningstillgangar

Goodwill som har en obestdémbar nyttjandeperiod provas darligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Provning av nedskrivningsbehov gors pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar som skrivs av
nérhelst interna eller externa indikationer om eventuella nedskrivningsbehov patraffats i enlighet med 1AS
36.

En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde overstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvérdet & det hogre av tillgdngens verkliga vérde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Med nyttjandevarde avses summan av nuvdrdet av
forvantade framtida kassafloden och det beraknade restvardet vid slutet av nyttjandeperioden. Vid
berdkning av nyttjandevérdet diskonteras framtida kassafloden till en réntesats som beaktar marknadens
beddmning av riskfri ranta och risk. | koncernen baseras berékningen pa uppnadda resultat, prognoser och
affarsplaner. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns
separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter).

Vid arets provning har atervinningsvardet faststéllts genom prévning av nyttjandevérdet. VVardet baseras
pa det diskonterade kassaflodet vid en diskonteringsfaktor pa 12%. Utfallet visar att rorelsens beraknade
framtida kassafloden val forsvarar véardena i balansrakningen.

Investeringar i dotterforetag varderas i moderbolaget till anskaffningsvérdet och vid varje bokslutstillfalle
provas eventuellt nedskrivningsbehov. En viktig bedémningsgrund dr dotterfretagets egna Kkapital.
Tillaggsinvesteringar kan ske genom nyemission eller aktiedgartillskott.

Leasing

Nar ett avtal ingas ska beddmning goras om avtalet &r, eller innehaller, ett leasingavtal. Ett avtal ar, eller
innehaller, ett leasingavtal om avtalet 6verlater ratten att under en viss period bestdamma Gver anvandningen
av en identifierad tillgang i utbyte mot ersattning.

For leasingkontrakt dar koncernen é&r leasingtagare redovisas en nyttjanderétt och en motsvarande
leasingskuld, forutom for korttidsleasing (leasingperiod om 12 manader eller mindre). For samtliga
leasingavtal sker forsta redovisning fran den dagen som den leasade tillgangen finns tillganglig for
anvandning av koncernen.
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Leasingavtal

Koncernen tillampar IFRS 16, standarden for redovisning av leasingavtal. IFRS 16 innebér att i princip
samtliga leasingkontrakt redovisas i balansrdkningen, da ingen atskillnad gérs mellan finansiell och
operationell leasing, vilket var fallet i den tidigare standarden IAS 17.

Enligt IFRS 16 redovisas rattigheten att nyttja en tillgang som en tillgang i balansrakningen
(nyttjanderattstillgang), samtidigt som den motsvarande skyldigheten att betala for denna réattighet
redovisas som en skuld (leasingskuld). Leasingavtal kostnadsfors i resultatrakningen genom en avskrivning
av nyttjanderattstillgangen som paverkar EBIT och en réntekostnad pa leasingskulden som paverkar
resultat fore skatt. Koncernens leasingavtal omfattar framst kontorslokaler, samt till viss del &ven fordon.
Koncernen har valt att tillampa undantaget for leasingavtal med lagt véarde och for avtal med 16ptid kortare
an 12 manader.

Finansiella instrument

Ett finansiellt instrument &r varje form av avtal som ger upphov till en finansielltillgang i ett foretag och
en finansiell skuld eller ett eget kapital instrument i ett annat foretag.

Finansiella tillgangar

En finansiell tillgang &r, enligt IAS 32 punkt 11 andra strecksatsen, varje tillgang i form av:
likvida medel
egetkapitalinstrument i ett annat foretag
avtalsenlig ratt att
o erhalla kontanter eller annan finansiell tillgang fran ett annat féretag
o bytaen finansiell tillgang eller finansiell skuld med ett annat féretag under villkor som kan
vara formanliga for foretaget
avtal som kommer att eller kan komma att regleras i foretagets egna egetkapitalinstrument och
som ar
o ettinstrument som inte &r ett derivat och som medfor att foretaget &r eller kan bli
forpliktigat att erhalla ett variabelt antal av foretagets egna egetkapitalinstrument
o  ett derivat som kommer att eller kan komma att regleras pa annat sétt &n genom att byta ett
faststéllt kontantbelopp eller annan finansiell tillgang mot ett faststéllt antal av foretagets
egna egetkapitalinstrument.
Finansiella tillgangar inkluderar likvida medel, kundfordringar och dvriga finansiella tillgangar. | enlighet
med IFRS 9 klassificerar koncernen finansiella tillgangar i kategorierna:
finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvéarde

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvarde utgdrs framst av kundfordringar och
likvida medel. En finansiell tillgang vérderas till upplupet anskaffningsvérde om tillgangen innehas inom
ramen for en affarsmodell vars mal &r att inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga
kassafloden, samt att de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen ger vid bestdmda tidpunkter
upphov till kassafloden som endast &r betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende
kapitalbeloppet.

Finansiella tillgangar i denna kategori redovisas initialt till verkligt vérde plus transaktionskostnader som
ar direkt hanforliga till kdpet och darefter till upplupet anskaffningsvarde.

Per balansdagen utgdrs denna kategori av kundfordringar och lanefordringar.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via Ovrigt totalresultat

En finansiell tillgang ska vérderas till verkligt vérde via dvrigt totalresultat om tillgangen innehas enligt en
affarsmodell vars mal kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga kassafléden och sélja finansiella
tillgangar, samt de avtalade villkoren f0r den finansiella tillgangen ger vid bestdmda tidpunkter upphov till
kassafloden som endast &r betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet.
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Finansiella tillgangar i denna kategori redovisas initialt till verkligt varde plus transaktionskostnader som
ar direkt hanforliga till kopet och darefter till verkligt varde via Ovrigt totalresultat.
Per balansdagen har koncernen inga finansiella tillgangar i denna kategori.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet

Finansiella tillgangar som inte redovisas i nagon av de évriga kategorierna ska varderas till verkligt véarde
via resultatet. Finansiella tillgangar i denna kategori redovisas initialt till verkligt varde.
Transaktionskostnader hanforliga till finansiella tillgangar som redovisas i denna kategori kostnadsfors
direkt i resultatrakningen.

Per balansdagen utgdrs denna kategori av aktier och andelar.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen tillampar den férenklade ansatsen for att berédkna reserven for forvantade kreditforluster
géllande kundfordringar som finns i IFRS 9. Metoden innebar att en reservering gors for forvantade
kreditforluster under kundfordringarnas hela 16ptid. Vid berékning av de forvantade kreditforlusterna har
kundfordringarna grupperats utifran antal dagars drdjsmal.

Forvantade kreditforlusterna pa ej forfallna kundfordringar har inte berdknats per balansdagen.

De nedskrivningar som skulle komma ifrdga for Ovriga finansiella tillgangar som d&r inom
tillampningsomradet for forvantade kreditforluster har inte bedomts vara véasentliga.

Likvida medel

I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden, 6vriga kortfristiga placeringar med en 16ptid pa hogst
tre manader fran anskaffningstidpunkten. Checkrakningskredit redovisas som upplaning bland Kortfristiga
skulder till den del den &r utnyttjad.

Finansiell skuld

En finansiell skuld ar, enligt IAS 32 punkt 11 tredje strecksatsen, varje skuld i form av

avtalsenlig forpliktelse att

o erlagga kontanter eller annan finansiell tillgang till ett annat foretag

o bytaen finansiell tillgang eller finansiell skuld med annat foretag under villkor som kan
vara oférmanliga for fOretaget

avtal som kommer att eller kan komma att regleras med foretagets egna egetkapitalinstrument

och ar

o ettinstrument som inte &r ett derivat och som medfor att féretaget ar eller kan bli
forpliktigat att erlagga ett variabelt antal av foretagets egna egetkapitalinstrument

o  ett derivat som kommer att eller kan komma att regleras pa annat sétt &n genom att byta ett
faststéllt kontantbelopp eller annan finansiell tillgang mot ett faststallt antal av foretagets
egna egetkapitalinstrument.

Finansiella skulder inkluderar tillaggskdpeskillingar, laneskulder och leverantdrsskulder. Redovisning sker
beroende pa hur skulden Klassificeras. Koncernen klassificerar finansiella skulder i kategorierna:
finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet
Finansiella skulder varderas initialt till verkligt vardet minus, nér det géller en finansiell skuld som inte
varderas till verkligt vérde via resultatet, transaktionskostnader som &r direkt hanforliga till forvérv eller
emission av den finansiella skulden. Efter det forsta redovisningstillféllet redovisas finansiella skulder
antingen till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via resultatet beroende pa den finansiella
skuldens klassificering.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatréakningen

Denna kategori omfattar derivat med negativt verkligt varde som inte anvéands for sakringsredovisning och
tillaggskopeskillingar. Skulderna varderas I0pande till verkligt varde och vardeforédndringarna redovisas i
resultatrékningen.

Per balansdagen har koncernen inga finansiella skulder i denna kategori.
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Laneskulder

Laneskulder vérderas initialt till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader, och dérefter till upplupet
anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvérde bestams utifran den effektivranta som beréknades da
skulden togs upp. Det innebdr att 6ver- och undervérden liksom direkta emissionskostnader periodiseras
Over skuldens I0ptid. Langfristiga laneskulder har en forvantad I0ptid langre &n ett ar medan kortfristiga
laneskulder har en 16ptid Kortare an ett ar.

Leverantorsskulder
Leveranttrsskulder varderas initialt till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av effektivrantemetoden.

Redovisning och vardering av finansiella tillgangar och skulder

Forvérv respektive avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, vilket motsvarar den
tidpunkt da koncernen forpliktigat sig till kopet respektive forsdljningen. Transaktionskostnader inkluderas
initialt i verkligt varde for alla finansiella instrument utom for de som redovisas till verkligt varde via
resultatrékningen dar transaktionskostnaden redovisas via resultatrékningen. Verkligt vérde pa
investeringar med ett noterat marknadspris baseras pa gallande kdpkurser. | avsaknad av en aktiv marknad
for en investering tillampar koncernen olika varderingstekniker for att faststalla det verkliga vardet, bland
annat med utgangspunkt fran tillganglig information om aktuella tredjepartstransaktioner, jamforelse med
likvérdiga tillgangar och analys av diskonterade kassafloden.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nér ratten att erhalla kassafloden fran tillgangen I6per
ut eller dverfors till annan part genom att alla risker och formaner férknippade med tillgangen har overforts
till den andra parten.

En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nér atagandet uppfyllts, upphavts eller 16pt ut, se ovan.
Finansiella tillgangar och skulder Kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen néar
koncernen har en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen och har for avsikt att reglera posterna med ett
nettobelopp. Per balansdagen har koncernen inga finansiella skulder och fordringar som har kvittats mot
varandra.

Egetkapitalinstrument

Ett egetkapitalinstrument &r varje form av avtal som innebér en residual rétt i ett foretags tillgangar efter
avdrag for alla dess skulder (IAS 32 punkt 11).

Derivatinstrument
Ett derivatinstrument ar ett finansiellt instrument eller annat avtal med samtliga tre nedanstaende
egenskaper (Bilaga A i IFRS 9):
Dess vérde &ndras till foljd av @ndringar i en angiven ranta, priset pa ett finansiellt instrument,
ett ravarupris, en valutakurs, ett pris- eller ranteindex, ett kreditbetyg eller ett kreditindex eller
en annan variabel (som ibland kallas underliggande variabel).
Det kravs ingen inledande nettoinvestering eller en inledande nettoinvestering som ar mindre &n
vad som skulle krdvas for andra typer av avtal som kan forvéantas reagera pa ett liknande sétt vid
férandringar i marknadsfaktorer.
Det regleras vid en framtida tidpunkt.

Finansiella garantier
Finansiella garantier redovisas som finansiella skulder nér garantin lamnas. Skulden redovisas initialt till
verkligt varde och déarefter till det hogsta av:
Det belopp som beraknats med hjélp av modellen for forvéntade kreditforluster i enlighet med
IFRS 9 Finansiella instrument, och
Det belopp som ursprungligen redovisades efter avdrag, i tillampliga fall, for ackumulerade
periodiseringar.
Det verkliga vardet pa finansiella garantiavtal beréknas som nuvérdet av skillnaden mellan framtida
kontraktuella nettokassafloden (enligt skuldebrevet) och de betalningar som skulle krdvas utan garantin.
Alternativt varderas garantiavtalet till det uppskattade belopp som skulle betalas till tredje part for att denna
skulle dverta skulden.
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Tillgangar och skulder i avyttringsgrupp som innehas for forséljning

Tillgangar och skulder Klassificeras som innehas for forsaljning nar deras redovisade varden huvudsakligen
kommer att atervinnas genom férsaljning, och nér en sadan forsaljning anses mycket sannolik. Tillgangarna
uch skulderna redovisas till det lagsta av redovisat vdrde och verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader.

Per balansdagen har koncernen inga tillgangar eller skulder klassificerade som innehas for forsaljning.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoforsaljningsvérdet. Anskaffningsvérdet
ar ett genomsnittsvarde av samtliga inkop baserat pa forst in- forst ut-metoden (FIFU).
Nettoforséljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den Iopande verksamheten. Erforderlig
avséttning for inkurans har gjorts efter individuell bedémning. | takt med att varor i lagret saljs kostnadsfors
det redovisade vardet i den period i vilken motsvarande intakt redovisas. Forluster pa varor i lager redovisas
i resultatrékningen i den period vilken forlusten hanfor sig till.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av
nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade eller i
praktiken beslutade 1 de lander dér moderforetagets dotterforetag &r verksamma och genererar
skattepliktiga intdkter. Ledningen utvérderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer
avseende situationer dar tillampliga skatteregler &r foremal for tolkning och gor, ndr sa beddms lampligt,
avséttningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrékningsmetoden, pa alla tempordra skillnader som
uppkommer mellan det skatteméssiga vérdet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i
koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av en
transaktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rérelseférvérv och
som, vid tidpunkten fOr transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten
inkomstskatt beréknas med tillimpning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forvéntas gélla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga éverskott
kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Erséattningar till anstéllda

Pensionsforpliktelser

Koncernféretagen har avgiftsbestamda pensionsplaner som redovisas i enlighet med RFR2. Pensionsplanerna
finansieras vanligen genom betalningar till forsékringsholaget Alecta. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nér avgifterna vl ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de
forfaller till betalning.

Erséattningar vid uppsagning

Erséttningar vid uppségning utgar nar en anstallds anstélining sagts upp av Koncernen fore normal
pensionstidpunkt eller da en anstélld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar.
Koncernen redovisar avgangsvederlag nér Koncernen bevisligen ar forpliktigad endera att sdga upp
anstéllda enligt en detaljerad formell plan utan mojlighet till aterkallande, eller att Iamna ersattningar vid
uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner som
forfaller mer &n 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.
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Rorliga ersattningar

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad for bonus, baserat pa uppnadda resultat och mal som satts
upp av styrelsen. Koncernen redovisar en avsattning nar det finns en legal forpliktelse eller en informell
forpliktelse pa grund av tidigare praxis.

Avsittningar

Avsittningar redovisas nar Koncernen har en legal eller informell forpliktelse till f6ljd av tidigare
handelser, det ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krdvas fOr att reglera atagandet, och
beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar i Koncernen bestar av tillaggsképeskilling fran
forvarv samt forpliktelser mot kunder som har sin grund i att kunden har rétt att krdva garantiersattning for
brist i vara eller funktion i sald vara.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas ndr det finns ett mojligt dtagande som harror fran intraffade handelser
och vars férekomst bekréaftas endast av en eller flera osakra framtida héndelser.

En eventualforpliktelse redovisas dven nar det finns ett mojligt dtagande som inte redovisas som skuld eller
avsattning pa grund av att det inte ar troligt att ett utfldde av resurser kommer att krdvas alternativt det inte
kan goras en tillracklig tillforlitlig beloppsuppskattning.

Intaktsredovisning

Nettoomséattning

Nettoomséattningen utgdrs huvudsakligen av bredbandsrelaterade produkter, tjanster och mjukvara i form
av CPE utrustning (Customer Premises Equipment), Residential Gateway-produkter inom omradet Fiber
to the Home och Connected Home, kompletterande natverkssprodukter och mjukvara for inbyggda system
och operativsystem for kundplacerade CPE utrustning. Det finns bade intakter fran utrustning och mjukvara
som séljs separat och fran utrustning och mjukvara som séljs i paketerade erbjudanden.

Forsaljningsintakter redovisas baserat pa en enda principbaserad femstegsmodell som ska tillampas pa alla
avtal med kunder. Intakter fordelas pa prestationsataganden (produkter och mjukvara) i forhallande till de
enskilda delarnas fristaende forséaljningspriser. Intdkter redovisas nér (vid en viss tidpunkt) eller i takt med
att (Over tid) prestationsatagandena uppfylls, vilket faststélls baserat pa det satt som kontroll dverfors till
kunden.

Intdkter vérderas baserat pa ersattningen specificerad i ett avtal med en kund och exKkluderar belopp som
tagits emot for tredje parts rékning. Den utlovade erséttningen i ett avtal med en kund inkluderar fasta
belopp.

Produktintékter

Intékter fran forsaljning av kundutrustning redovisas vid den tidpunkt da kontroll dverfors till kund, vilket
vanligtvis &r vid leverans och efter godkannande av kunden. Om kunden har rétt att returnera produkten,
justeras den redovisade intékten for forvantade returer beraknat baserat pa historiska data. Produkter betalas
direkt eller Gver tid enligt villkoren i avtalet.

Ovriga rorelseintikter och rérelsekostnader

Som Ovriga rorelseintakter och Ovriga rorelsekostnader redovisas vinster respektive forluster vid
forsaljning av aktier eller verksamhet i dotterbolag och vid forséljning av immateriella och materiella
anléggningstillgangar. Har redovisas ocksa nedskrivning av goodwill, statliga stod, kursdifferenser av
rorelsekaraktar, omstruktureringskostnader och andra liknande poster. Statliga stdd redovisas inledningsvis
till verkligt varde och intéktsfors samtidigt som de kostnader de ar avsedda att tacka. Kursdifferenser pa
transaktioner hanforligt till rérelsen inkluderar &ven effekter av derivat som ekonomiskt sékrar monetara
tillgangar och skulder (ekonomiska sékringar).

Finansiella intékter och finansiella kostnader

Ranteintékter och rantekostnader redovisas i den period de uppstar. Ranta pa leasingskulder redovisas som
rantekostnader. |1  Réntekostnader ingar lanerelaterade bankavgifter —samt avgifter till
kreditvérderingsinstitut.

Réntekostnader aktiveras ej pa kvalificerade tillgangar.

29



Genexis Group AB Org nr 559364-6002

Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld i Koncernens finansiella rapporter i den
period da utdelningen godkanns av moderforetagets aktiedgare.

Redovisningsprinciper i moderbolaget

Redovisningsprinciperna i moderbolaget 6verensstammer i allt vasentligt med koncernredovisningen.
Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. RFR 2 anger undantag fran och tillagg till de av IASB utgivna standarder samt av
IFRIC utgivna uttalanden. Undantagen och tillaggen ska tillampas fran det datum da den juridiska personen
i sin koncernredovisning tillampar angiven standard eller uttalande.

Moderforetaget anvander de uppstallningsformer som anges i Arsredovisningslagen, vilket bland annat
medfor att en annan presentation av eget kapital tillampas.

Aktier i dotterfOretag redovisas till upplupet anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar.
Nér det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterbolag minskat i vérde gors en berékning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre &n det redovisade vérdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas
i posten Resultat fran andelar i koncernforetag.

I moderbolaget redovisas mottagna utdelningar fran dotterbolag som intékt da det 4r sannolikt att dessa
kommer inflyta till bolaget.

Definitioner nyckeltal flerarsdversikt i forvaltningsberattelse

Nettoomséttning Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt
intaktskorrigeringar.
Rorelsemarginal, % Rorelseresultat  exklusive jamforelsestérande poster, av- och

nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
samt resultat fran avyttring av rorelse delat med nettoomsattning.

EBITDA Rorelseresultat innan av- och nedskrivningar samt innan
jamforelsestorande poster och resultat fran avyttring av rorelse.

Balansomslutning Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet Eget kapital delat med balansomslutning

Not 2 Finansiell riskhantering

Genom sin internationella verksamhet & Koncernen exponerat for flera typer av finansiella risker -
marknadsrisk (valutarisk och ranterisk), kreditrisk och likviditetsrisk/finansieringsrisk. Den finansiella
riskhanteringen for Koncernens enheter utfors i enlighet med koncernens finanspolicy, fokuserar pa
ofdrutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstréavar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa resultat och likviditet p.g.a. finansiella risker. Principerna for den finansiella riskhanteringen
beskrivs nedan.

Organisation och aktiviteter

Koncernens finanspolicy, vilken faststélls av styrelsen, utgor ett ramverk av riktlinjer och foreskrifter for
hantering av finansiella risker och finansiella aktiviteter. Koncernens finansiella aktiviteter som
forhandling av avtal géllande upplaning, anvéndandet av rantederivat, hantering av valutafléden mm
koordineras centralt.

Kapitalstruktur
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Malet med koncernens kapitalstruktur ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, att
kunna generera god avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter. Genom att upprétthalla en
optimal kapitalstruktur halls kapitalkostnaderna pa en lag niva. Koncernen kan anpassa kapitalstrukturen
utifran de behov som uppstar genom att géra férandringar i den utdelning som betalas till aktieagarna,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller salja tillgangar for att minska skulderna.
Koncernen beddmer behovet av kapital bland annat pa basis av férhallandet mellan nettoskuld och eget
kapital.

Koncernen tillampar inte s.k. sakringsredovisning enligt reglerna i IAS 39.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen dr en internationell koncern med verksamhet i flera lander medan rapporteringsvalutan ar euro.
Detta gor att koncernen ar exponerad for valutarisker pa grund av att forandringar i valutakurser kan
paverka resultat och eget kapital. | syfte att reducera dessa effekter anvander koncernen fran tid till annat
valutaterminskontrakt for att hantera risker.

Exponering for fordndring i valuta delas vanligen in i tva huvudgrupper, ndmligen omrékningsexponering
respektive transaktionsexponering.

Omrékningsexponering

De utlandska dotterbolagens tillgangar med avdrag for skulderna utgdr en nettoinvestering i utlandsk
valuta, som vid konsolideringen ger upphov till en omrakningsdifferens. Sadana omrakningsdifferenser
fors direkt till koncernens egna kapital och redovisas under reserver. Koncernen har ingen sékring av
nettoinvesteringar i utlandsk valuta. En nérliggande form av omrakningsexponering dr det resultat som
under aret upparbetas i de utldndska dotterbolagen och som dérmed I6épande paverkar det utlandska egna
kapitalet. Analogt med ovan beskrivning av nettoinvestering i utldndska dotterbolag har inte heller resultat
som upparbetats under aret sakrats.

Transaktionsexponering
Med transaktionsexponering menas vanligen dels exponering som hérrdr fran kommersiella fléden, d.v.s.
forsaljning och inkdp over grénserna, dels exponering fran finansiella fldden.

Koncernens verksamhet kénnetecknas av att merparten av inkdpen sker i USD. FOr att motverka negativa
valutaeffekter av detta sa valutasékras delar av den exponering som gors vid forsaljning i andra valutor,
Utover detta sker ocksa en del av forsaljningen i USD eller ar avtalsmassigt sékrad for
valutakursforandringar.  Detta innebér att Koncernens exponering mot valutaforluster &r relativt
begransad. Foretagsledningen bedémer fran fall till fall om och ndr vésentliga kommersiella fléden i
utlandsk valuta uppstar.

En generell forstarkning eller foérsvagning av EUR mot alla 6vriga valutor skulle inte innebéra nagon
signifikant foréndring av finansnettot baserat pa exponeringar och valutakurser per 31 december 2022.

Rénterisk avseende kassafldden och verkliga véarden

Eftersom Koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebdrande tillgangar & Koncernens intakter och
kassaflode fran den I6pande verksamheten i allt vésentligt oberoende av forandringar i marknadsréntor.
Koncernens rénterisk uppstar framst genom langfristig upplaning. Upplaning som gors med rorlig ranta
utsétter koncernen for ranterisk avseende kassafldde. Upplaning som gors med fast réanta utsétter koncernen
for ranterisk avseende verkligt vérde.

Koncernens upplaning fran kreditinstitut &r knuten till Stibor eller liknande med ett fast paslag. Detta galler
dock inte det efterstallda aktiedgarlanet som ar till fast ranta.

I 6vrigt hénvisas till not 19 Upplaning for beskrivning av vasentliga villkor for upplaningen.
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Kreditrisk
Kreditrisk eller motpartsrisk &r risken for att motparten i en finansiell transaktion inte fullgor sina
forpliktelser pa forfallodagen.

Rating

En annan viktig variabel vid beddmningen av koncernens kapitalstruktur &r den kreditrating som
kreditvarderingsinstituten asatter koncernens skulder. For att ha tillgang till bade lang- och Kortfristig
finansiering fran kapitalmarknaderna nér sa behovs ar det vasentligt att uppratthalla en god kreditrating.
Koncernen foljer kreditratingen bade pa overgripande samt lokal niva for att kunna sékra en stark rating
gentemot intressenter.

Kundkreditrisk

Utover en Overgripande Overvakning pa koncernniva sker en mer detaljerad uppfoljning av
kundkreditrisker pa lokal niva, nara kunden. Kundkreditrisk ar risken att kunder inte uppfyller sina
ataganden. Om kunders kreditvardighet bedoéms av oberoende vérderare, anvéands dessa bedémningar. | de
fall da ingen oberoende kreditbedémning finns, gors en riskbeddmning av kundens kreditvardighet dar
dennes finansiella stélining beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer. Nagra koncentrationer
av kreditrisker bedoms ej foreligga. Den maximala exponeringen for kreditrisker utgdrs av det redovisade
vardet for de finansiella tillgangarna.

Koncernen varderar de framtida forvantade kreditférlusterna, relaterade till investeringar i skuldinstrument
redovisade till upplupet anskaffningsvérde respektive verkligt varde, med forandringar via ovrigt
totalresultat baserat pa framatriktad information. Reserveringsmetod véljs baserat pa om det skett en
vasentlig 6kning i kreditrisk eller inte. | enlighet med reglerna i IFRS 9 tillampar koncernen en forenklad
metod for nedskrivningsprévning av kundfordringar. Férenklingen innebdr att reserven for forvéantade
kreditforluster beraknas baserat pa forlustrisken for hela fordrans 16ptid och redovisas nér fordran redovisas
forsta gangen.

En kundfordran skrivs bort och redovisas som konstaterad forlust néar information erhallits om att kunden
sannolikt inte kommer att kunna betala en faktura, tex. pga konkurs eller resultatlésa utmatningsforsok.

Likviditetsrisk/Finansieringsrisk

Malet avseende Kapitalstrukturen ar att trygga Koncernens férmaga att fortsétta sin verksamhet, sa att den
kan fortsétta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en
optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

I tabellen nedan aterfinns de odiskonterade kassafléden som kommer av Koncernens skulder i form av
finansiella instrument, baserat pa de vid balansdagen kontrakterade tidigaste aterstaende Ioptiderna. De
belopp som forfaller inom 12 manader O&verensstimmer med bokforda belopp, -eftersom
diskonteringseffekten &r ovasentlig.

Belopp i utlandsk valuta samt belopp som ska betalas baserat pa en rorlig ranta har uppskattats genom att
anvédnda de pa balansdagen géllande valutakurserna och réntesatserna.

Pa samma satt som andra foretag i branschen bed0mer Koncernen Kapitalet pa basis av
skuldséttningsgraden. Detta nyckeltal berdknas som nettoskuld dividerat med totalt kapital. Nettoskuld
berdknas som total upplaning (omfattande posterna Kortfristig upplaning och Langfristig upplaning i
Koncernens balansrékning) med avdrag for likvida medel. Totalt kapital beraknas som Eget kapital i
Koncernens balansrakning plus nettoskulden.

Extern finansiering

Koncernens langfristiga lanefinansiering utgors huvudsakligen av en hallbarhetsldnkad obligation om 55
MEUR med en I0ptid pa 4 ar. Obligationen &r noterad pa Frankfurt Open Markets. Lanets storlek har inte
paverkats av valutaférandringar.
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Likvida medel uppgick till 17 437 MEUR. De likvida medlen é&r placerade i banker med hog
kreditvérdighet.

I Nederlanderna och Tyskland tillampas factoring for fakturor till specifika storre kunder. Detta medfor ett
jamnare och sakrare kassaflode. Totalt uppgar mojlig factoring till 5 MEUR. Factoringavtalet innehaller
en sedvanlig sa kallad ”Change of Control”-klausul. Klausulen innebér att factoringbolaget ager ratt att,
under vissa forutsattningar, pakalla omférhandlingar av villkoren eller saga upp avtalen om kontrollen éver
bolaget féréndras.

Koncernens

- EUR usD SEK GBP DKK NOK Total
valutaexponering

Belopp i tusental EUR

Per 31 december 2022

Kundfordringar 2784 4 308 264 181 125 1169 8831
Leverantdrsskulder -1 367 -8 365 -420 -42 -13 -9 -10216
Totalt 1417 -4 057 -156 139 112 1160 -1385
Koncernens ranterisk Lan Procent ?V

totala lan

Belopp i tusental kronor
Per 31 december 2022

Lan till fast rénta - rdntejusterings-
eller forfallotidpunkter:

Under 1 ar

1-5ar Obligationslan 55 000 94%
Over 5 ér Agarlan 3810 6%
Totalt 58 810 100%
Moderbolagets ranterisk Lan P{gt(;ﬁgtléax
Belopp i tusental kronor

Per 31 december 2022

Lan till fast rénta - rantejusterings-

eller forfallotidpunkter:

Under 1 ar

1-5ar Obligationslan 55 000 94%
Over 5 &r Agarlén 3810 6%
Totalt 58 810 100%

Skuldséttningsgraden per den 31 december 2022:

Koncernen

Per 31 december 2022

Total upplaning (not 19) 58 950
Avgar: Likvida medel -17 437
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Nettoskuld 41513
Totalt eget kapital 39879
Summa kapital 81 252
Skuldséattningsgrad (eget kapital) 104%

Not 3 Viktiga uppskattningar och beddmningar vid tillampning av koncernens
redovisningsprinciper

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal
som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk fOr vésentliga justeringar i redovisade
véarden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.
Beddmningen av de aktiverade utvecklingskostnaderna baseras pa vad dessa beddms komma att generera
i framtiden i form av resultat och kassafldde.

Funktionell valuta och rapportvaluta

I koncernredovisningen anvands euro (EUR) som rapporteringsvaluta.

Moderbolagets funktionella valuta &r euro (EUR) och den askadliggor den valuta i vilken den operativa
verksamheten primart bedrivs.

Genexis Group AB (moderbolaget) bedriver operativ verksamhet i form av ledning av, och radgivning for,
dotterbolagen. Intékterna bestar av management- och serviceavgifter och ar avtalade och fakturerade i
EUR. De operativa kostnaderna i huvudsak bestar av 16ner, konsultarvoden och systemkostnader och de
inflodar 1 SEK (loner, delvis konsultarvode, och systemkostnader) och i EUR (konsultarvode).
Réntebetalningar pa obligationen &r i EUR. Dérmed har bolaget gjort beddmningen att funktionell valuta
utgdrs av EUR.

Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet overstiger det verkliga vérdet pa Koncernens
andel av det forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa
forvérv av dotterforetag redovisas som immateriella tillgangar.

De mest vasentliga antagandena i berékningarna av nyttjandevarden var forséljningstillvéxt, utveckling av
Justerad EBITDA-marginal, vagd genomsnittlig kapitalkostnad (WACC), och slutvarde for tillvaxt i fritt
kassaflode. Berakningarna av nyttjandevardet baserades pa av ledningen godkénda prognoser, vilka enligt
deras bedomning avspeglar historiska erfarenheter, prognoser i branschstudier och annan extern tillganglig
information

Koncernen understker varje ar om nagot nedskrivningsbehov for goodwill foreligger. FOr aren 2022
faststélldes atervinningsvarden for kassagenererande enheter (KGE) genom berdkning av nyttjandevérde,
vilket kréver att vissa antaganden maste goras. Berakningarna utgar fran kassaflédesprognoser baserade pa
budgetar faststéllda av ledningen fér de kommande fem aren.

Kassafloden efter femarsperioden extrapoleras med tillvaxttakten som anges nedan. Tillvaxttakten som
anvands 6verensstimmer med branschprognoser for varje KGE:s respektive bransch.
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For varje KGE till vilket ett betydande goodwillbelopp har fordelats, anges nedan de vasentliga antaganden

som anvants nar nyttjandevardet beriknats:

2022

Forsaljningsvolym (% arlig tillvaxttakt)
Forsaljningspris (% arlig tillvéaxttakt)
Budgeterad bruttomarginal (%)

Andra rorelsekostnader (tEUR)

Arliga investeringar (tkr)

Langsiktig tillvaxttakt (%)
Diskonteringsranta fore skatt (%)

Produkter Mjukvara
13% 27%

2% 0%

30% 100%

19 000 5800

4 600 4 400

15% 15%

12% 12%

Ledningen har faststéllt virdena for de vésentliga antagandena ovan enligt féljande:

Antagande
Forsaljningsvolym

Forsaljningspris

Budgeterad bruttomarginal
Andra rorelsekostnader

Arliga investeringar

Langsiktig tillvaxttakt

Diskonteringsranta fore skatt

Metod som anvants vid faststallande av varden
Genomsnittlig tillvéaxttakt over femarsprognosen; baserat
pa historiskt utfall och ledningens bedémning av
marknadens utveckling.

Genomsnittlig tillvéxttakt 6ver femarsprognosen; baserat
pa aktuella branschtrender, beaktat langsiktig
inflationsprognos for varje land.

Baserat pa historiskt utfall och ledningens bedémning av
framtiden.

Fasta kostnader for KGE, vilka inte varierar vésentligt
med forsaljningsvolymer eller priser. Ledningen
bedOmer dessa kostnader baserat pa nuvarande
organisationsstruktur, justerat for inflationsokningar men
inte beaktat framtida omstrukturerings- eller
kostnadshesparingsatgarder. De redovisade beloppen
ovan ar genomsnittliga rorelsekostnader for den
budgeterade femarsperioden.

Arliga utgifter for investeringar avser
forbattringskostnader i respektive KGE. Dessa baseras pa
koncernledningens tidigare erfarenheter och planer for
forbattringar som erfordras. Inga tillkommande intakter
eller kostnadshesparingar till foljd av dessa kostnader
beaktas i berakningen av nyttjandevarde.

Den genomsnittliga tillvéxttakten som anvands for att
extrapolera kassafloden efter prognosperioden.
Tillvéxttakten &r i enlighet med prognoser i
branschrapporter.

Aterspeglar specifika risker i de relevanta segmenten
och i de lander inom vilka de ar verksamma.
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Provning av nedskrivningsbehov for goodwill

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for goodwill, i enlighet med den
redovisningsprincip som beskrivs i stycket Nedskrivningar av icke-finansiella anlaggningstillgangar. Den
goodwill som redovisas uppstod genom forvarvet av Inteno Group-koncernen den 22 september 2022.

Vid arets prévning har dtervinningsvardet faststéallts genom prévning mot det verkliga vérdet. Det verkliga
vérdet baseras pa de diskonterade kassaflddena for Koncernen vid en diskonteringsfaktor pa 12 %. Utfallet
visar att Koncernens berdknade framtida kassafloden vél forsvarar véardena i balansrakningen.

Avséattning for tillkommande ersattningar vid forvarv (tillaggskopeskilling)

Avsittningar redovisas ndr Koncernen har en legal eller informell forpliktelse till f6ljd av tidigare
héndelser, det &r sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krdvas fOr att reglera atagandet, och
beloppet har beréknats pa ett tillforlitligt satt.

Koncernen redovisar avsattningar for framtida ersattningar vid forvarv.

Forsknings- och utvecklingskostnader
Vad géller forskningskostnaderna redovisas dessa Iopande som kostnader sa lange det &r osékert vad de
framtida ekonomiska fordelarna fran dessa kostnader ar.

Utveckling av mjukvara &r generellt sett en komplex och riskfylld verksamhet och vissa projekt komirer
aldrig att leda till en produkt pa marknaden. Utgifter for produktutveckling ska aktiveras nar det &r sannolikt
att projektet kommer att lyckas. Tidpunkten for aktivering beddms infalla nar Koncernen bedémer att
produkten kan fardigstéllas och kommer att kunna saljas och ge framtida ekonomiska fordelar.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal
som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebdr en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
véarden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.
Beddmningen av de aktiverade utvecklingskostnaderna baseras pa vad dessa beddms komma att generera
i framtiden i form av resultat och kassaflode.
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Not 4 Nettoomsattningens fordelning

Koncernen 2022
Sverige 5123
Ovriga Norden 5560
Ovriga Europa 16 038
Ovriga Virlden 1307
Summa 28 028
Moderbolaget 2022
Koncernintern forsaljning 216
Summa 216
Segmentinformation
8 februari - december 2022
KEUR Produkter Mjukvara Koncernen
Nettoomséttning 26,620 1,815 28,028
Ovriga intakter 1,539 387 1,618
Bruttovinst 11,657 2,203 12,005
EBITDA 5,758 3,085 6,531
Av- och nedskrivningar -1,611 -1,272 -2,708
Rorelseresultat 4,147 1,813 3,824
Finansiella poster, netto -1,495 -127 -1,001
Skatter -2,397 148 -2,331
Arets resultat 256 1,834 491
Operativa segmenttillgangar 37,124 1,466 40,634
Aktuella och uppskjutna skattefordringar 58 595 964
Ovriga ofordelade tillgangar 19,732 13,744 98,369
Summa tillgangar 56,913 15,806 139,967
Operativa segmentskulder 18,316 2,426 18,628
Aktuella och uppskjutna skatteskulder 1,384 27 844
Ovriga ofordelade skulder 583 678 80,218
Summa langfristiga och kortfristiga skulder 20,283 3,131 99,690
Antal anstéllda 156
Segment-tillgangar, férdelning per geografi
KEUR Produkter Mjukvara Koncernen
Sverige 35,445 15,806 118,499
Ovriga Norden 2,287 2,287
Nederlanderna 4,158 4,158
Ovriga Europa 15,024 15,024
Summa Segment-tillgangar 56,913 15,806 139,967
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Not 5 Ej kassapaverkande poster

Koncernen 2022
Justering samt 6kning av provisionsavsattning 214
Ovriga poster -110
Summa 104
Moderbolaget 2022
Valutakursforluster 783
Summa 783
Not 6 Ovriga rorelseintikter och 6vriga rorelsekostnader

Ovriga rérelseintakter

Koncernen 2022
Valutakursdifferenser 1604
Vinst vid avyttring av immateriella tillgangar -10
Ovriga intakter 24
Summa 1618
Ovriga rérelsekostnader

Koncernen 2022
Valutakursdifferenser 1 055
Ovrigt -
Summa 1055

Not 7 Revisionsarvoden

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfdringen samt styrelse och
verkstallande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa koncernens revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomforandet av sadana Ovriga arbetsuppgifter. Allt annat &r indelat pa skattekonsultationer respektive

andra uppdrag.
Koncernen 2022
PwC
Revisionsuppdrag 63
Andra uppdrag 1
Summa 64
Moderbolaget 2022
PwC
Revisionsuppdrag 6,7
Andra uppdrag 6,2
Summa 12,9
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Not 8 Personal

Erséttningar till anstéllda

Koncernen 2022
LoOner och ersattningar 4315
Sociala kostnader 866
Pensionskostnader 256
Summa 5437

2022

Léner och andra
ersattningar

Pensionskostnader

Styrelseledamaoter, verkstallande direktorer och andra

ledande befattningshavare S17 40
Ovriga anstallda 3798 215
Summa 4315 256
Ersattningar till anstéllda
Moderbolaget 2022
Loner och ersattningar verkstéallande direktor 81
Ovriga anstallda -
Sociala kostnader 31
Pensionskostnader verkstallande direktor 20
Summa 132
2022
Antal styrelseledamoter, VD och ledande Antal pa x
befattningshavare balansdagen Varavman
Koncernen
Styrelseledaméter 3 2
Verkstallande direkttr och dvriga ledande
befattningshavare 3 3
Summa 6 5
2022
Medelantalet anstallda Antal
Koncernen
Sverige 60
Norge 4
Finland 6
Danmark 4
Belgien 5
Tyskland 6
Nederlanderna 64
Storbritannien 1
Polen 6
Summa 156
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Not 9 Finansiella intékter och finansiella kostnader

Koncernen 2022
Finansiella intakter

Valutakursvinster 841
Rénteintakter 116
Resultat andelar i dotterbolag -
Ovriga finansiella intakter -
Summa 957
Finansiella kostnader

Valutakursforluster -6
Valutakursvinster

Réntekostnader

- uppléaning -1573
- Ovriga rantekostnader -216
Réntekostnader IFRS 16 -17
Ovriga finansiella kostnader -148
Summa -1961
Resultat fran finansiella poster -1 005
Moderforetaget 2022
Rénteintakter och liknande resultatposter

Valutakursvinster 783
Rénteintakter -
Raénteintékter, koncernforetag -
Summa 783
Réntekostnader och liknande resultatposter

Valutakursforluster -
Réntekostnader -1149
Réntekostnader, koncernforetag -127
Ovrigt -50
Summa -1 326

40



Genexis Group AB Org nr 559364-6002

Not 10 Skatt

Koncernen 2022
Aktuell skatt for aret 2203
Uppskjuten skattekostnad for aret 121
Justering skatt tidigare ar 8
Summa 2331
Koncernen 2022
Resultat fore skatt fran kvarvarande verksamheter 2822
Inkomstskatt berdknad enligt moderbolagets géllande skattesats 581
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterféretag 2794
Ej skattepliktiga intakter -2 364
Ej avdragsgilla kostnader 1893
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag -240
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av

uppskjuten skatt

Skatteavdrag utldndska dotterforetag -459
Ovriga differenser -2
Skattekostnad 2203
Koncernen 2022-12-31
Outnyttjade underskottsavdrag 20291
Vid arets slut 20 291
Varav e] aktiverade underskottsavdrag 15582
Uppskjutna skattefordringar 2022-12-31
Skattemassiga underskottsavdrag 970
Summa 970
Uppskjutna skatteskulder 2022-12-31
Temporara skiIIr]ader_ meII_an pokft')rda och skattemassiga varden pa 1713
immateriella anléggningstillgangar

Summa 1713
Moderbolaget 2022-12-31
Resultat fore skatt -1914
Inkomstskatt beréknad enligt koncernens gallande skattesats 394
Ej avdragsgilla kostnader -273
Skattekostnad 121
Underskottsavdrag 2022-12-31
Aktiverade underskottsavdrag 587
Vid arets slut 587
Varav ej aktiverade underskottsavdrag 0
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Not 11 Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 2022-12-31
Ingéende anskaffningsvérde -
Forvérvade balanser 64 329
Omrakningsdifferens -218
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 64 111
Kundrelationer 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvérde -
Forvarvade balanser 13 872
Omrékningsdifferens -633
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 13239
Ingdende avskrivningar -
Arets avskrivningar kundrelationer -343
Omrakningsdifferens 127
Utgaende ackumulerade avskrivningar -216
Utgdende redovisat varde 13023
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvérde -
Forvarvade balanser 15 280
Arets aktivering 3126
Omrakningsdifferens -857
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 17 621
Ingéende avskrivningar -
Arets avskrivningar -1977
Omrékningsdifferens 466
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1511
Utgdende redovisat varde 16 110
Ovriga immateriella tillgdngar 2022-12-31
Ingéende anskaffningsvérde -
Forvarvade balanser 1655
Omrakningsdifferens -22
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 1633
Ingdende avskrivningar -
Avskrivningar 136
Omrékningsdifferens -38
Utgdende ackumulerade avskrivningar 98
Utgdende redovisat varde 1731

Immateriella tillgadngar utgaende redovisat varde 30 864
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Not 12 Materiella anldggningstillgangar

2022-12-31
Koncernen
Ingaende anskaffningsvérde -
Forvérvade balanser 2230
Arets investeringar 83
Nedskrivning -11
Omrakningsdifferens -190
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 2112
Ingéende avskrivningar -
Arets avskrivningar -171
Nedskrivningar 11
Omrékningsdifferens 15
Utgdende ackumulerade avskrivningar -144
Utgdende redovisat varde 1967
Materiella anlaggningstillgangar - Leasingavtal

2022-12-31
Koncernen
Ingaende anskaffningsvérde -
Anskaffat vérde i forvarv 1713
Arets investeringar -
Omrakningsdifferens -39
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 1674
Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar -256
Omrékningsdifferens 4
Utgaende ackumulerade avskrivningar -252
Utgdende redovisat varde 1422

Not 13 Finansiella anldggningstillgangar

Koncernen 2022-12-31
Léangfristiga innehav i vardepapper 4
Deposition lokalhyra 4
Summa utgéende varde 8
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Not 14 Varulager

Koncernen 2022-12-31
Varor pa vég 4510
Inkurans -1 133
Férdigvarulager 9153
Utgdende bokfort varde 12530
Not 15 Kundfordringar

Koncernen 2022-12-31
Kundfordringar 8 850
Reservering for osékra fordringar -19
Kundfordringar — netto 8831
Koncernen 2022-12-31
SEK 264
uUSD 4 308
NOK 1188
EUR 2784
DKK 125
GBP 181
Summa 8 850
Koncernen 2022-12-31
Reservering for osakra fordringar

Ingaende varde

Forandring under perioden -19
Utgaende varde -19
Koncernen 2022-12-31
Ej forfallna kundfordringar 6419
Mindre an 3 manader 2144
3 - 6 manader 126
Mer &n 6 manader 161
Summa 8 850
Moderbolaget 2022-12-31
Ej forfallna kundfordringar 84
Summa 84

Per balansdagen uppgick koncernens forfallna kundfordringar till 2 432 tEUR, nedskrivningsbehov ansags ej nddvéandigt.
Utover en dvergripande Gvervakning pa koncernniva sker en mer detaljerad uppfoljning av kundkreditrisker pa lokal niva.

Nagra koncentrationer av kreditrisker bedoms ej foreligga.
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Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen 2022-12-31
Forutbetald hyra 163
Forutbetald leasing -126
Forutbetalda forséakringskostnader 9
Forvérvskostnader -
Ovriga poster 1103
Summa 1148
Moderbolaget 2022-12-31
Forutbetald hyra 1
Forutbetalda forséakringskostnader
Upplupna intakter 729
Summa 730
Not 17 Likvida medel
Koncernen 2022-12-31
Balansrakningen
Kassa och bank 17 437
Kassaflodesanalysen
Kassa och bank 17 437
Moderbolaget 2022-12-31
Balansrakningen
Kassa och bank 927
Kassaflodesanalysen
Kassa och bank 927
Not 18 Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital
N Ovrigt
Moderbolaget Antal aktier ~ /Kuiekapital tillskjutet summa
(teur) .
kapital
Per 8 februari 2022 60 000 60 - 60
Nyemission 49 282 49 1528 1577
Aktieégartillskott 42 484 42 484
Per 31 december 2022 109 282 109 44012 44121
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Not 19 Upplaning

Koncernen Kortfristiga Langfristiga Summa
Obligationslan - 55 000 55 000
Skuld till koncernféretag - 3810 3810
Ovriga lan - 140 140
Summa upplaning - 58 950 58 950
Moderbolaget Kortfristiga Langfristiga Summa
Obligationslan - 55 000 55 000
Skulder till koncernforetag - 33810 3810
Summa upplaning - 58 810 58 810
Not 20 Ovriga skulder
Koncernen 2022-12-31
Leverantorsskulder 12 463
Momsskuld 1952
Personalrelaterade skulder 346
Ovrigt 1717
Skuld tillaggskopeskilling 17972
Summa 6vriga skulder 34 450
Moderbolaget 2022-12-31
Leverantorsskulder 73
Momsskuld -
Kallskatt 11
Skuld tillaggskopeskilling 17972
Summa 6vriga skulder 18 056
Not 21 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Koncernen 2022-12-31
Upplupna personalrelaterade kostnader 1312
Ovrigt 2554
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 3866

2022-12-31
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Moderbolaget

Upplupna personalrelaterade kostnader 42
Ovrigt 16
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter 58
Not 22 Stallda sékerheter
2022-12-31
Pantforskrivna aktier i dotterbolag 113726
Not 23 Eventualforpliktelser
Koncernen 2022-12-31
Garantiataganden till forman for Tullverket SEK 100 000
Totalt 100 000

Not 24 Transaktioner med narstaende

For beskrivning av léner och andra ersattningar till ledande befattningshavare — se not 8 Erséttningar till

anstallda.

Vi har som nérstaende definierat koncernledningen, styrelsen i moderbolaget Genexis Group AB, &gare till
toppbolaget Inteno Holding AB samt foretagsledning i dotterforetagen som ingar i Koncernen.

Aktier 1 dotterforetag samt transaktioner mellan foretag som ingar i koncernen elimineras i
koncernredovisningen varfér nagon narmare redogorelse ej lamnas kring dessa belopp.

Inga fordringar mot narstaende finns.

Not 25 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Under varen 2023 har forberedelser gjorts i syfte att notera Genexis Group ABs obligation pa Nasdaq
Stockholm med malet att noteringen ska vara genomférd under sommaren 2023.

Not 26 Andelar i koncernforetag

Moderforetaget 2022-12-31
Anskaffningsvarde 46 292
Tillaggskopeskilling 17 972
Aktieégartillskott 53 254

Utgdende redovisat varde 117518

Namn SJgﬁzlesftlonS' Sate Agarandel
Inteno Group AB 559058-0634 Stockholm 100%
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Not 27 Leasingavtal

Koncernen hyr i huvudsak yta for kontors- och lagerlokaler. Ovriga leasingavtal avser framst bilar,
arbetsfordon, kontorsutrustning och IT-utrustning. Leasingavtal forhandlas pa individuell bas och
innehaller olika leasingperioder och villkor. Avtalsvillkoren har inga inslag av variabla avgifter.
Leasingavtalen innehaller ofta forlangningsoptioner for olika tidsperioder vars faststallande kréver

ledningens beddmning.

Leasingskulderna (och nyttjanderattstillgangarna) omfattar den icke uppségningsbara leasingperioden

tillsammans med bade forlangningsperioder och uppsagningsbara.

Forutom vad galler Korttidsleasingavtal, varierar uppskattade leasingperioder inklusive uppskattade

forlangningsperioder och uppsagningsbara perioder mellan 2 och 39 ar.
nyttjandeperioden for nyttjanderittstillgangar for 2022 varierar mellan 5 och 13 r.

Den genomsnittliga

I resultatrékningen redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal: 2022-12-31
Ovriga externa kostnader 266
Av- och nedskrivningar -257
Finansiella kostnader -17
Inkomstskatt 2
Summa -6
I balansrékningen redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal: 2022-12-31
Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 1422
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter -126
Eget kapital

Balanserat resultat inklusive arets resultat 6
Langfristiga skulder

Ovriga skulder -579
Uppskjutna skatteskulder 2
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder -732
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7
Summa 0
| kassaflédesanalysen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal: 2022-12-31
Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Rorelseresultat -266
Erlagd ranta 24
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -242
Forandring av rorelsekapital

Rorelsefordringar -16
Rorelseskulder -8
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -24
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Amortering 266
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 266
Periodens kassaflode 0
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Not 28 Rorelseforvarv

Den 22 september 2022 férvéarvade GC 100876 BidCo AB, sedemera Genexis Group AB, 100% av aktierna
I Inteno Group AB innehallande Inteno Group AB (orgnr: 559058-0634 med sate i Stockholm), samt dess
helédgda dotterkoncerner med moderbolagen Genexis Sweden AB (orgnr: 556435-0733 med séate i
Stockholm) samt IOPSY'S Software Solutions AB (orgnr: 559104-0786 med sate i Stockholm).

Verkligt varde av erlagd kopeskilling uppgar till 42 520 tEUR plus tillaggskopeskilling. Képeskillingen
bestar av en kontantbetalning om 32 013 tEUR, kvittning av skulder om 4 518 tEUR, en Apportemission
om 1 577 tEUR samt en Kkvittningsemission om 13 447 tEUR. Utbdver detta tillkommer en
tillaggskopeskilling om max 17 972 tEUR (200 mSEK) vilken &r avhangig Inteno Group ABs EBITA-niva
for 2022 och dar det faktiska utfallet innebdr att maximal tillaggskopeskilling kommer att utbetalas under
2023.

Forvérvskostnader uppgar till 3 792 tEUR vilket belastat koncernens resultat 2022.

Fordelning av kdpeskillingen ar en komplex process och Koncernen bedémer att det kan komma att kravas
ytterligare arbete med analyser for att fullt ut bedoma fordelningen mellan goodwill och andra immateriella
tillgangar som exempelvis kundavtal. Forvérvsbalansrakningen kan saledes komma att justeras under
kommande ar. Dérav betraktas den upprattade forvarvsbalansen som preliminar.

Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgangar och goodwill framgar nedan.

Preliminar

Koncernen o
forvarvsanalys

Kopeskilling 22 sep 2022 (TEUR)

Likvida medel 32014
Kvittningsemission 8929
Apportemission 1577
Tillagyskopeskilling 17972
Summa képeskilling 60 492
De tillgangar och skulder som redovisas till foljd av forvarvet ar féljande:

Likvida medel 3534
Kundfordringar 15 550
Varulager 11 597
Finansiella instrument 574
Ovriga kortfristiga fordringar 1557
Maskiner 2230
Nyttjanderétter 1713
Immateriella tillgangar 16 935
Immateriella tillgangar: kundkontrakt 13 872
Leveranttrsskulder -13 185
Langfristiga lan -31017
Ovriga bankskulder -9229
Ovriga kortfristiga skulder -14 254
Skulder nyttjanderétter -1 600
Avsattningar -2114
Summa férvarvade nettotillgangar -3 837
Preliminart fordelad goodwill 64 329
Summa 60 492
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Goodwill
Goodwill & hanforlig till de anstallda och den hoga lonsamheten i den férvarvade verksamheten,
Ingen del av redovisad goodwill férvéntas vara skatteméssigt avdragsgill.

Tillaggskopeskilling

Utover kopeskillingen skall Genexis Group AB erldgga tillaggskopeskilling vars storlek ar beroende av
Inteno  Group-koncernens rorelseresultat for 2022, efter avskrivningar och justerat for
transaktionskostnader. Tillaggskopeskillingen & maximerad till 200 mSEK och da foretagsledningen
beddmt att Inteno Group ABs rorelseresultat for 2022 efter avskrivningar och justerat for
transaktionskostnader, sannolikt kommer 6verstiga grénsvardet for maximalt utfall har en reserv om detta
belopp upprattats 1 samband med 2022 ars bokslut

Transaktionskostnader
Transaktionskostnader pa 191 tEUR, vilka ar direkt kopplade till aktieemissionen har redovisats
som en avdragspost fran vardet pa Overforda aktier respektive fran eget kapital.

Forvarvsrelaterade kostnader
Anskaffningskostnad: Utgifter pa 3 792 tEUR, som &r direkt kopplade till forvérvstransaktionen (t ex due
diligence, framtagande av avtal etc) har redovisats som en del av den totala anskaffnings-utgiften. *

Finansiering: Utgifter pa 873 tEUR, som &r direkt kopplade till lanefinansieringen (t ex obligationen)

redovisas som en forutbetald kostnad (egentligen en anskaffningsutgift for lanet) och periodiseras over
lanets 16ptid.

Not 29 Forslag till vinstdisposition

Moderbolaget
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:

Overkursfond 1527892

Balanserad vinst eller forlust 42 483 626

Arets resultat -1 793 000
42218 518

disponeras sa att

i ny rékning Gverfores 42 218 518
42218 518
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Resultat- och balansrékningarna kommer att foreldggas arsstéamman den 25 maj 2023 for faststéllelse.

Stockholm den

Gerlas van den Hoven Daniel Winberg
VD Styrelseordfdrande
Victoria Scheer Eric van Schagen
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har 1amnats den
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Genexis Group AB, org.nr 559364-6002
Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Genexis Group AB for
rakenskapsaret 8 februari 2022 till 31 december 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktdren for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att [Amna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa

Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
och de verkstéllande direktérernas forvaltning for Genexis Group AB for rékenskapsaret 8 februari 2022 till 31
december 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och de verkstallande direktérerna ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortibpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skota den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

¢ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle
Auktoriserad revisor
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